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2023. Cirkulerande utsldppsrdtter kommer att goras

Under sommaren offentliggjorde Europeiska forenliga med en minskning med 55 procent, jamfort
kommissionen sitt program Fit for 55 — ett fors- med det tidigare malet att minska med 40 procent till
lag for att uppna EU:s mal att minska koldioxid- 2030. Dessutom infors ett nytt ETS-system for byggnader
utsldppen med 55 procent till 2030 jamfort med och landtransporter fran och med 2026. Det kommer att
1990. Denna komplicerade lagstiftning ldr nu stallas arliga krav for vissa medlemsstater pa restau-
foljas av politiska forhandlingar, det dr mycket rering och forbdttrad energieffektivitet i byggnads-
som star pa spel sa vi kan rdkna med bade bestandet. Man kan dérfor forvinta sig ett uppsving for
kohandel och komplotter och inget dr klart dnnu. restaurering och modernisering av bostdder i Europa
Vi kommer dock hdr att kortfattat kommentera under 2020-talet.

nagra punkter i Fit for 55 som pa ldngre sikt far
investeringskonsekvenser. Bolag som levererar
energieffektivitet och lbsningar inom férnybar ' '
energi, samt producenter av gron el, star som
vinnare. Under sommaren offentlig-
gjorde EU sitt program
Fit for 55 - ett forslag for att
uppna EU:s mal att minska
ETS, Europas system for handel med utsldappsratter, koldioxidutslappen med
kommer att utvidgas till sjofartssektorn fran och med 55 procent till 2030.
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Var bedomning ar fortsatt att man kan vanta sig mycket
stora pris6kningar pa koldioxid i Europa, vilket leder till
annu storre underskott pa utslappsrétter och darmed
dnnu hogre priser pa langre sikt. EU-kommissionen
uppskattar att koldioxidpriset (priset per ton koldioxid-
utslapp) kommer att ligga pa mellan 50 och 85 euro ar
2030, jamfort med omkring 60 euro i dag. Vi tror att pri-
set kommer att stiga mycket mer dn sa utan politiska
atgarder. Och politikerna &r (efter de gula véstar-
nas protester i Frankrike) medvetna om att priset
pa koldioxid generellt drabbar ekonomiskt svagare
samhéllsgrupper hardare. Kostnaderna fér uppvarm-
ning av bostdder berdknas 6ka med 17-19 procent
och kostnaderna for bensin/diesel med 10 procent
vid ett koldioxidpris pa 55 euro. I sann byrakratisk
anda foreslar man darfér att en fond ska inrdttas
for att forsoka minska obalansen i EU:s klimat-
politik. Lat oss bara sédga att vi dr skeptiska till genom-
forbarheten i detta, och man kan befara att det pa langre
sikt kan undergrava det politiska stodet fér projektet.
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EU-kommissionen uppskattar
att koldioxidpriset kommer att
ligga pa mellan 50 och 85 euro
ar 2030, jamfort med omkring

60 euro i dag.

Flygtrafiken kan vdnta sig upp emot 20—25 procent hogre
brénslepriser (pa grund av 6kade krav pa anvidndning
av mycket dyra e-branslen/biobranslen samt stigande
priser pa utslappsrétter), och beroende pa det enskilda
flygbolagets flotta — ny eller dldre — skulle det kunna
minska intdkterna med 5-10 procent. Eftersom inget
flygbolag har en vinstmarginal pa 10 procent &dr detta
en stor utmaning for sektorn. EU-kommissionen menar
att flygholagen kan lata kunderna betala, men detta
kan ifragasdttas med hénsyn till branschens brist pa
?pricing power”. Det dr var bedémning att e-brdnslen/
biobrdnslen inte &r ratt 16sning for att minska Kkol-
dioxidutsldppen inom flyget, for denna sektor som for-
modligen dr den som har svarast att fa ned koldioxidut-
slappen.

Som vantat foreslar EU-kommissionen en koldioxid-
skatt for importerade varor enligt den sa kallade Carbon
Border Adjustment Mechanism (CBAM). Till en borjan
giller detta endast produkter med hoéga koldioxid-
utslapp som stal, cement, godsel, elektricitet och alu-
minium. Detta dr i princip helt rdtt — forslaget syftar till
att skydda europeiska tillverkare mot importerade varor
dar tillverkarna inte har betalat fér den koldioxid som
sldappts ut under produktionen. Det ska bli intressant att
se om forslaget godtas av Kina, USA och manga andra
lander, ddribland Ryssland och Turkiet, som sannolikt
kommer att drabbas hardast i den férsta fasen. Om CBAM
blir verklighet kommer det att innebdra betydande
férandringar av de globala marknadsandelarna inom
férorenande industrier. CBAM &ar ocksa EU:s forhopp-
ning att fa andra lander att inféra betydligt hogre priser
pa koldioxidutslapp.
EU-kommissionen foreslar att andelen f6érnybara
energikédllor ska Okas fran tidigare 32 procent till 40
procent till &r 2030. Ar 2019 var kapaciteten fér sol- och
vindkraft i EU 268 GW, ett tidigare mal var 665 GW ar
2030. Detta 6kas nu med 145 GW till 810 GW till 2030.
Vindkraft och, framfor allt, solkraft kommer att se en
mycket stark tillvaxt under de kommande tio aren.

Fit for 55 innehaller inte mycket nytt nar det géller
vdtgas, men man lyfter fram att vatgas ar en viktig del av
koldioxidminskningen i EU, sdrskilt inom tunga trans-
porter som sj6transporter, och stéd kommer att ges for
att bygga vatgasstationer inom det viktigaste vagnatet
i EU. Fragan om bla vitgas (som framstills av naturgas
med avskiljning av koldioxid) skjuts at sidan. Man anar
tydligt en kamp mellan de som anser att all energi maste
vara férnybar och att endast gron vitgas (som fram-
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Man anar tydligt en kamp
mellan de som anser att all
energi maste vara férnybar och
att endast gron vatgas far vara
en del av energisystemet, och
de som menar att detta ar
orealistiskt.
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stélls av sol och vind) far vara en del av energisystemet,
och de som menar att detta dr orealistiskt.
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Vinnarna blir bolag som
levererar energieffektivitet och
I6sningar for férnybar energi,
samt producenter av
gron el.

Det mest Overraskande for oss var att skogs- och
jordbrukssektorn (LULUCF) foreslas inga i malet pa
55 procent och att jord- och skogsbruk ska kunna
anviandas for att na malet. Vi hade inte véntat oss att
EU-kommissionen skulle inse det kloka i detta och
betrakta ”carbon farming” som en viktig del av 10s-
ningen. Detta var den positiva Overraskningen, men
det ar formodligen ocksa ett av de mest kontroversiella
forslagen som kommer att mota starkt motstand fran
de som anser att naturlig avskiljning av koldioxid inte
gbr nagot for klimatet utan endast mojliggor fortsatt
anvandning av fossila branslen. Var instillning till detta

ar tydlig, namligen att det dr helt orealistiskt att kunna
uppna malet om noll koldioxidutsldpp till 2050 utan sa
kallad “nudging” av de naturliga kolséankorna (avskilj-
ning och lagring av koldioxid i mark, hav och skog).

Politiskt har EU alltsa atagit sig att minska koldioxid-
utsldppen med 55 procent till 2030. Fit for 55 beskriver
hur detta kan uppnas. Det &r troligt att malsattningarna
om energieffektivitet, vidareutveckling av f&rnybara
energikallor och minskade utslappsratter, dirmed hogre
koldioxidpriser, kommer att férverkligas. Vinnarna blir
bolag som levererar energieffektivitet och 16sningar
med fornybar energi, samt producenter av gron el.
Daremot dr det mer osdkert om CBAM kan genomforas,
och om det finns tillracklig politisk beslutsamhet for att
ta en eventuell handelskonflikt. Om CBAM genomf6rs
kommer det att finnas mycket stora vinnare bland de
mest energieffektiva foretagen i de berérda branscherna,
manga av dem europeiska. Slutligen &r det positivt att
EU-kommissionen inkluderar jord- och skogsbruk bland
forslag till 16sningar, men fragan dr om det férnuftiga
i detta forslag formar na fram till de mest klimat-
orienterade grupperna i parlamentet.

Det kommer att ta tva till tre ar innan paketet &ar
fardigforhandlat. Mycket kan hdnda under tiden.
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