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Det nya teknologikriget och geopolitiken

bakom 5G

Av Morten Springborg, temaspecialist, C WorldWide Asset Management.

Sammanfattning

Utrullningen av 5G dr det synligaste slagfiltet i det nya teknologi-
kriget mellan USA och Kina. Med hjilp av mycket stora investeringar
har kinesiska bolag skaffat sig ett dvertag och dominerar idag de
standarder som kommer att vigleda den globala utvecklingen av de
Sframtida mobilndten. Kina kommer dessutom att infora avancerade
5G-tjdnster lingt fore de flesta andra linder, vilket har avgorande
betydelse da 5G kommer att ligga till grund for den fiirde industriella

revolutionen.

Europa befinner sig i en prekar situation da kontinenten hamnat mitt
i korselden mellan USA och Kina. I vanliga fall tar Europa USA:s
sida nir det giller frigor om nationell sikerbet. Vi befinner oss dock
i ovanliga tider, och det som sker i striden om 5G-dvertaget i Europa
kan ses som_foregingare for det som kommer att ske med sikerhetsal-

lianser framover.

USA har en betydande teknisk nackdel inom 5G som endast kan
Jjamforas med Kinas brister inom halvledartekniken dir USA domi-
nerar. Den logiska slutsatsen ir att Kina och USA sannolikt kommer
att tvingas forbandla fram ett vapenstillestand i teknologikriget, da
bida linderna riskerar att betala ett mycket hogt pris om konflikten
eskalerar ytterligare. Men dven den minsta risk for ett negativt ut-
Jall kommer att tvinga teknikbolag virlden over att omvirdera sina
leverantirskedjor, vilket riskerar att leda till enorma kostnader och
storningar. Investerarna bor omvirdera riskpremien pa aktier i bolag
som ingdr i teknikleverantirskedjor i hela virlden, beroende pa deras

exponering mot den kinesiska virdekedjan.

Ingen annan teknikomvilvning utgdr ett tydligare exempel pa
Kinas framvixt och det begynnande teknologikriget mellan USA
och Kina 4n 6vergdngen till nésta generationens 5G-nit. 5G till-
handahaller nimligen den tekniska infrastrukturen f6r nista in-
dustriella revolution. Det ar dirfor vi inom 5G-virdekedjan sett
det forsta blodvitet i det 1anga teknikkrig som kommer att kinne-
teckna forhéllandet mellan USA och Kina framéver. De senaste
manaderna kom forst forbudet mot forsiljning av amerikansk
teknik till den kinesiska telekomutrustningsleverantdren ZTE
(som emellertid snabbt upphivdes av president Trump efter en
personlig intervention av president Xi). Direfter arresterades
telekomutrustningsleverantdren Huaweis CFO 1 Kanada, vil-

ket foljdes upp av omfattande amerikanska atal mot Huawei.

Parallellt med detta har de amerikanska myndigheterna forsoke
forma allierade linder att férbjuda kinesiska bolag att bygga 5G-
nit. Det dr en geopolitisk strid med hoga insatser, dd ZTE och
Huawei ir globala ledare inom utvecklingen och inférandetav 5G.
Dessa bolag dr enormt viktiga for den teknikéverging inom den

kinesiska ekonomin.

Vad ir 5G?

Dé 5G kommer att utgdra grunden for den framtida industriella
utvecklingen kommer de beslut som tas idag om nir och hur 5G-
niten ska byggas att fi avsevirda konsekvenser, bide for hur nista
fas av den digitala revolutionen utvecklas och, potentiellt, for den
globala maktbalansen pa lang sikt.

’, D3 5G kommer att utgéra grunden
for

den framtida industriella
utvecklingen kommer de beslut som tas
idag om nir och hur 5G-niten ska byggas att

fa avsevirda konsekvenser.

Mycket av fokus pa 5G har legat pa de enormt f6rbittrade data-
hastigheterna. Nista generationens mobilnit kommer att kunna
stromma data upp till 100 ginger snabbare in dagens 4G-nit.
Men till skillnad mot tidigare generationers nit, som byggdes med
konsumenttjanster for rost och data i tanke, ir den verkliga nyhe-
ten med 5G att det blir méjligt med datakommunikation med hog
kapacitet och ultraldg latens (fordrdjning).

5G-nitens design utgor ett betydande avsteg frin de rostcentrerade
2G-, 3G- och 4G-niten. Till skillnad frin féregingarna har 5G
designats helt och hillet for att hantera enorma mingder enheter,
hoga datahastigheter och applikationer som kriver mycket snabba
och pilitliga kommunikationer med minimal latens, sdsom upp-
kopplade och sjilvstyrande fordon, smarta stider, robotar och
automatiserad tillverkning. For att tillhandahalla dessa tjanster de-
las 5G-niten in i tre primdra “nitsegment”, som vart och ett jinar

en separat primér funktion:



1) Bittre mobilt bredband: Detta segment av nitet kommer tro-
ligtvis att rullas ut forst och anvinda sig av delar av den befintliga
4G LTE-arkitekturen. Segmentet kommer att mojliggora betydligt
snabbare datakommunikationer. HighSpeedInternet.com jim-
forde Amerikas nuvarande genomsnittliga hastigheter och latens
i 4G-nitet med vad de kommer att vara med 5G och fann att kon-
sumenterna kommer att spara in 23 timmar i nedladdningstid —
néstan ett helt dygn — i minaden nir de anvinder sociala medier,
spelar spel pd nitet, srtdmmar musik och laddar ned TV-serier
och filmer. Med 5G kommer exempelvis nedladdningen av en
film att minska frén 7 minuter till enbart 6 sekunder.

2) Ulerapilitliga kommunikationer med lig latens: Detta

segment har utformats for applikationer, exempelvis autonoma

fordon, som inte tilliter mer dn smd eller obefintliga avbrott i

Figur 1

kommunikationerna, exempelvis missionskritiska applikationer
sasom sensorer for hinder pd vigen, kommandon och kontroller.
5G-niten klarar av en latenstid pd under en millisekund under
idealiska forhallanden och beriknas vara mellan 60 och 120 gin-
ger kortare in den genomsnittliga latenstiden for 4G. For att sitta
det i sitt sammanhang: det gar 1 000 millisekunder pé en sekund,
och en blinkning tar mellan 300 och 400 millisekunder.

3) Massiva maskin-till-maskin-kommunikationer: Detta
segment har designats for att hantera miljarder nya sensorer och
andra enheter som kommunicerar med varandra och med andra
delar av nitet, ofta kallat ”sakernas internet” eller “Internet of
Things” (IoT).
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Fristaende och icke fristaende 5G
Vigen till inférandet av 5G kan delas in i tva stadier: ett icke fri-
stiende nit och ett fristiende nit. Forst kommer deticke fristdende
5G-nitet, som uppgraderar det mobila bredbandet i de befintliga
4G LTE-niten. P3 de flesta visterlindska marknader, liksom i
Kina, kommer det icke fristdende nitet att borja rullas ut under
2019-2020. Aven om ménga operatérer kommer att marknads-
fora sina icke fristiende nit som verkligt revolutionerande 5G-nit
utgor detta stadium snarare en evolution dn en revolution, och
investeringarna ir relativt modesta. Det andra, kompletta eller
fristdende 5G-nitet, ir mer revolutionirt, dd det omfattar ultra-
driftsikra laglatenskommunikationer samt massiva maskin-till-
maskin-kommunikationer, vilka kriver omfattande investeringar i
ny infrastruktur, exempelvis antenner, basstationer och fiberoptik.
P4 de flesta marknader kommer de fristiende niten inte att rullas
ut fére 2025, forutom i Kina, som har som mal att paborja utrull-
ningen 2020.

” Kina fokuserar pa ett spektrum som

USA for nidrvarande har reserverat

for och USA foresprakar

dirfér andra frekvenser. Hur denna strid

militiren,

ska sluta ir osikert, men risken finns

att virlden kommer att stillas infér

inkompatibla 5G-system.

Medan USA inledningsvis kommer att fokusera pd “fasta trad-
16sa” uppkopplingar i hemmen (som ett alternativ till fiber och
WiFi) via icke fristiende 5G loper Kina hela linan ut och kom-
mer potentiellt att dominera fristiende 5G genom sin tidiga lan-
sering. Kina kommer dirmed ha mojlighet att paverka standarder
och visa upp kompetensen hos den kinesiska tekniken samt ut-
veckla relevanta nya affirsmodeller for fristiende 5G. Denna
strategi dr riskabel, dd alla standarder dnnu inte har faststillts.
Dessutom rader fortfarande oenighet om spektrumallokeringar
och vilka frekvenser som far anvindas for de olika delarna av 5G-
néten runt om i virlden. Kina fokuserar pa ett spektrum som USA
for ndrvarande har reserverat for militdren, och USA foresprakar
dérfor andra frekvenser. Hur denna strid ska sluta ar osikert, men
risken finns att virlden kommer att stillas infér inkompatibla 5G-
system pd grund av olika spektrumallokeringar i olika geografiska

omriden.

Patent och den geopolitiska maktbalansen

I den trddl6sa branschen, som kinnetecknas av sina méanga ritts-
processer, innebir patenten bide skydd (mot stimningar) och
lénsamhet (tack vare licensiering). Processen med att etablera in-
ternationella standarder som styr 5G-systemen och tilldelningen
av patent ndrmar sig slutet. Processen Gvervakas av 3rd Genera-
tion Partnership Project (3GPP) och Internationella teleunionen
(ITU).

Processen med att anta standarder ér viktig dd den inte bara kom-
mer att avgora exake hur 5G-niten byggs, utan dven kommer ha
betydelse for hur pengarna kommer att stromma mellan deltagar-
na i 5G-ekosystemet. De bolag vars teknik blir branschstandard
kommer att fa royaltyersittningar frin andra deltagare i ekosyste-

met.

Inom telekombranschen kallas dessa patent betydande standard-
patent. Det dr svart att rikna ut antalet betydande standardpatent,
dé processen inte ir transparent och det inte ir det styrande or-
ganet, ETSI, som avgor vilka patent som ir betydande standard-
patent och vilka som inte ir det. ETSI registrerar enbart informa-
tion om betydande standardpatent baserat pa patentinnehavarens
asikt. Detta leder till manga rittsprocesser, som exempelvis den

mycket omskrivna rittsprocessen mellan Qualcomm och Apple.

Men man kan definitivt siga att nir det gillde 2G hade de kine-
siska bolagen ingen andel alls av de betydande standardpaten-
ten, och 2G dominerades till 90 procent av Qualcomm, Nortel,
Ericsson och Nokia. Nir 3G kom fick de tre kinesiska bolagen
Huawei, ZTE och Chinese Academy of Telecom (iven kallat
Datang) cirka 10 procent av de betydande standardpatenten, men
patenten dominerades fortfarande till 80 procent av Qualcomm,

Ericsson och Nokia.

Nir 4G kom skedde en stor férindring pd immaterialrittens om-
réde: Qualcomm hade en storre andel av patenten, di en viktig
del av tekniken for 6verforing av datapaket f6r 4G byggde pd en
uppfinning frain Qualcomm. Koreanerna, frimst Samsung, blev
den andra storsta innehavaren av betydande standardpatent.
Huawei blev fyra, ZTE blev sjua och Chinese Academy of Telecom
hamnade pd tionde plats. Sammantaget hamnade Kina pa forsta
plats, med 22 procent av de betydande standardpatenten for 4G.
P4 nista sida kan man i figur 2 se antalet patent {6r 4G LTE i sep-
tember 2015 samt i figur 3 se antalet betydande standardpatent
for 5G i februari 2019.



Figur 2
Antal betydande standardpatent for 4G

De storsta innehavarna av standardpatent under 2015
Bolag/organisation m % av totalt

Qualcomm 655 11
Samsung 652 11
Nokia/Nokia Siemens 612 10
Huawei 603 10
InterDigital 418 7
Ericsson 399 7
ZTE 399 7
LG 317 5
Motorola 310 5
Chinese Academy Telecom (Datang) 273 5
NTT 264 4
Sharp 189 3
TI 125 2
Alcatel 62 1
MediaTek = 0
]
Totalt 5278 89

Kalla: CLSA, ETSI patentdatabas, september 2015

Figur 3
Antal betydande standardpatent fér 5G

De storsta innehavarna av standardpatent under 2019
Bolag/organisation m % av totalt

Huawei 3,036 35
LG 1,563 18
Samsung 1,528 18
ZTE 1,473 17
Ericsson 465 5
Qualcomm 223 i3
InterDigital 186 2
NTT 138 2
NEC 95 1
]
Totalt 8 707 100

Kélla: CLSA, ETSI patentdatabas, februari 2019

Det ir uppenbart hur inflytelserika de kinesiska bolagen har blivit
nér det géller att utveckla nista generationens mobilteknik. Enligt
CLSA dger Huawei for nirvarande 35 procent av de betydande
standardpatenten, foljt av LG, Samsung och ZTE. Sammantaget
dger kinesiska bolag mer dn hilften av alla betydande standard-
patent, foljt av Korea pa 35 procent. USA dger mindre 4n 5 procent
av alla betydande standardpatent for 5G. Kinas férhandlingsposi-
tion har dirmed forbittrats betydligt, da korslicensiering av patent
kommer att krivas for varje utrustningstillverkare som vill bygga
5G-niti ett land.

Om dominansen inom telekom ir det nya slagfiltet, dd borjar
USA med en relativt svag position. For nirvarande ir det bara
fyra bolag som tillverkar viktig utrustning for telekominfrastruk-
tur: Huawei, ZTE, Ericsson och Nokia. Inget av dessa bolag ar frin
USA. USA hade tidigare viktiga aktdrer som Lucent, Motorola
och Kanadabaserade Nortel. De tva forsta har dock kopts upp av
Nokia, och Nortel har gitt i konkurs.

Cisco och Qualcomm ir viktiga bolag, men de fokuserar pa olika
lager inom tekniken — nitverk for féretag respektive chippsatser —
och de dger inte heller sirskilt mdnga patent om man jamf{6ér med

de tidigare generationerna av mobilnit.



Hur har de kinesiska bolagen kunnat bli sa dominanta? Det be-
ror helt enkelt pd att kineserna har plojt ned mest pengar. Huawei
har fler anstéllda inom FoU dn ndgot annat bolag, och de ligger
tre ginger sd mycket pengar pa FoU in tvdan, Qualcomm, vilket

framgdr av figur 4 och 5 nedan.

Figur 4
FoU-utgifter
USD mdr.
18
16
14
12
10
8
6
4
2
© 2015 2016 2017 2018
W Ericsson B Nokia
B Huawei B Qualcomm

Kalla: CLSA, februari 2019

Figur 5
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Kalla: CLSA, februari 2019

Aven om det ir rimligt att pastd att antalet sjilvutnimnda bety-
dande standardpatent inte motsvarar det ekonomiska virdet av de
patent som forhandlas fram nir branschens spelare sitter sig ner
och enas om faktiska virden och royaltybelopp rider inget tvivel
om att strommen av royaltyersittningar kommer att vinda frin
Kina och Sydkorea till USA och Europa och gi i motsatt riktning,
det vill siga frin USA och Europa till Kina och Sydkorea. Vilkom-

men till det tjugoférsta drhundradet.

5G visar upp Kina som global teknikledare

Mycket sdgs idag i visterlindska medier om Huaweis forestiende
frinfille. Man menar att bolaget dr den kinesiska statens forlingda
arm och didrmed fundamentalt opélitlig som infrastrukturleve-
rantor. Flera linder har redan forbjudit anvindningen av kinesisk
utrustning vid utbyggnaden av 5G, och pressen pd europeiska lin-
der att infora liknande férbud vixer. Europa dr dock den region
utanfor Kina dir Huaweis marknadsposition har vuxit mest; den
beriknas ligga pa cirka 40 procent inom 4G.

I Europa har man planerat att borja 5G-utbyggnaden med in-
forandet av icke fristiende 5G-nit. Som tidigare nimnts innebir
detta en pdbyggnad av de befintliga 4G-niten. Om da det befintli-
ga nitet ar ett Huawei-nit gor kompabilitetsaspekterna det mycket
svart att vilja annan utrustning for 5G dn Huawei. Huawei har dir-
for en mycket stark marknadsposition inom 5G pa de marknader

dir bolaget tidigare har ansvarat for 4G-niten.

Till syvende och sist dr det emellertid uppenbart att den nationella
sikerheten ar viktigast. Linder kan besluta sig for att sluta anvinda
Huawei och ta bort ildre 4G-komponenter frin Huawei och gi
over till andra leverantorer. Ett sadant beslut skulle dock vara bade
mycket svart och dyrt, med tanke pé att Kina idag dr en mycket
viktig (och vixande) handelspartner for de flesta europeiska lin-
der. Dessutom ir dagens bredare trend nir det giller relationerna
mellan USA och Europa den omvinda, med tanke pa den nuva-
rande amerikanska administrationens mycket aggressiva instill-
ning inom nationellt férsvar och handel, sikerheten i Mellan-
Ostern och den uppenbara bristen pa respekt for Europas politiska
konstruktion. S3 dven om det skulle ha varit otdnkbart fér 10-15
ar sedan att se allianspartners i Europa gi emot USA:s nationella

intressen ir dagens situation inte lika sjilvklar.



Dessutom &r det i princip de kinesiska bolagen, med Huawei i
spetsen, som sitter standarden for 5G med mer dn 50 procent av
alla betydande standardpatent. Det dr mycket svart att tinka sig
en utbyggnad av 5G utan aktivt stdd av Huawei och andra kinesi-
ska bolag. Om vistlinderna insisterar pa att hilla kinesisk teknik
borta frin sina nit kommer det dtminstone att innebira en bety-
dande f6rsening av utrullningen av 5G, vilket endast kommer att

oka Kinas ledning inom 5G jimfort med alla andra linder.

’ Hur har de kinesiska bolagen
kunnat bli si dominanta? Det beror
helt enkelt pa att kineserna har plojt ned

mest pengar.

USA har en betydande teknisk nackdel inom 5G som endast kan
jimforas med Kinas nackdel inom halvledartekniken, dir USA
dominerar. Den logiska slutsatsen fran detta ir att Kina och USA
sannolikt kommer att tvingas férhandla fram ett vapenstillestind
i teknologikriget, dd bida linderna riskerar att betala ett mycket
hogt pris om konflikten eskalerar ytterligare.

Paverkan pa investeringar

Framvixten av den kinesiska dominansen inom 5G ir ett exempel
pd den allminna framvixten av kinesisk teknisk kompetens. Kina
driver nu den tekniska utvecklingen inom telekom och har tagiten
betydande marknadsandel frin tidigare marknadsledare. Det om-
fattande forbudet mot kinesisk utrustning pa marknaderna i vést
kan visserligen ge de tidigare ledarna en andningspaus pa grund av
det omfattande forbudet mot kinesisk utrustning pé véstvirldens
marknader, men de flesta linder utanfér USA:s sikerhetsallians
kommer sannolikt rosta med plinboken och vilja kinesiskt. De
kommer pd sd vis ocksd fa en tidig ledning — de kinesiska bolagen
ldr vara redo att lansera fore konkurrenterna, tack vare de betydan-
de erfarenheter de kommer att fa efter det tidiga inforandet i Kina,

som ir en av virldens storsta telekommarknader.

Risker ¢ver hela den globala teknikvirdekedjan har helt klart upp-
statt pa sistone. USA har en fordel gentemot Kina i handelskriget
mellan USA och Kina, di USA kontrollerar de flesta avancerade

halvledarteknikerna samt den relevanta mjukvaran. Om handels-
hinder liknande det som tidigare drabbade ZTE skulle inforas
med avseende pa amerikansk {6rsiljning till Huawei skulle det ki-
nesiska bolagets verksamhet ta allvarligt skada, och kanske till och
med lamslas. Av Huaweis 92 viktigaste leverantorer dr 33 ameri-
kanska bolag, inklusive halvledartillverkarna Intel, Qualcomm
och Micron och mjukvarubolagen Microsoft och Oracle. Om
Washington skulle férbjuda dessa bolag att silja till Huawei skulle
den kinesiska telekomjétten f3 svart att Gverleva. Vi tror inte detta
ir sannolikt, di det nistan skulle vara som att forklara krig mot
Kinas ekonomiska framvixt, och dirfor skulle fa mycket allvarliga
geopolitiska effekter. Men dven den minsta risk for att detta skulle
kunna hinda kommer att tvinga teknikbolagen virlden dver att
omvirdera sina leverantdrskedjor, vilket riskerar att orsaka enor-

ma kostnader och stérningar.
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Hittills har effekterna av det kalla kriget mellan USA och Kina pa
finansmarknaderna nistan helt drivits av investerarnas skiftande
uppfattning om risken for handelstullar. Riskpremierna har dnnu
inte speglat den fulla risken for andra mojliga amerikanska atgér-
der, sisom exportrestriktioner. Denna underlatelse tyder pa att in-
vesterarna bor omvirdera riskpremien pa aktier i bolag som ingér
i leverantorskedjor inom teknikomradet i hela virlden, beroende
pa deras exponering mot den kinesiska virdekedjan. Amerikan-
ska bolag med stor exponering mot Kina loper risk, medan tek-
nikbolag frin "neutrala” linder potentiellt sett skulle kunna vinna
pd en forskjutning av teknikvirdekedjorna. Slutligen bér man inte
underskatta Kinas drivkraft och beslutsamhet att minska landets
beroende av amerikansk teknik via snabbare FoU-investeringar i
avancerade halvledartekniker under kommande ar. Kina kommer

inte att forbli en eftersliantrare pa detta omrade.
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