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Virldens befolkning blir allt dldre. I industrilinderna steg andelen
mdnniskor 6ver 65 ar frin 8 procent dr 1950 till nistan 20 procent
ar 2015. Denna siffra forvintas i manga linder nd 30 procent innan
2030. En sidan global dldrandeprocess har aldrig tidigare skidats,
och den kommer att fa omfattande konsckvenser for den lingsiktiga

investeraren.

Demografi ir ett omfattande tema

Demografi ir pd méanga sitt ett omfattande tema. Vi har identi-
fierat fem omraden dér vi ser att den demografiska utvecklingen
kan komma att paverka aktiemarknaden i framtiden. Dessa ar:

¢ Europas utmaning och immigrationsfriga sedd
genom Brexit.

¢ Automatisering och erfarenheter fran Japan.

¢ Kinas lyxkonsumtion.

¢ De digitalt infodda.

¢ Indien — juvelen i varje lingsiktig portfol;.

I denna artikel fokuserar vi pa de attraktiva demografiska tenden-

serna i Indien.

Indien — juvelen i varje langsiktig portfolj

Indien har en av de yngsta befolkningssammansittingarna i vérl-
den med en genomsnittsilder pa 28 ir. Den totala befolkningen dr
1,28 miljarder, och den dkar med cirka 1,2 procent om aret. Detta
innebdr att Indien med stor sannolikhet kommer att ha virldens
storsta befolkning ar 2024. Knappt hilften av Indiens befolkning,
det vill siga strax under 600 miljoner personer, ir under 25 dr, och

nistan tvi tredjedelar 4r under 35 4r. Ar 2027 kommer Indien

dessutom att ha virldens storsta arbetsstyrka med 1 miljard per-

soner mellan 15 och 64 4r.

Mot denna bakgrund forvintar vi oss en kraftig tillvixt av Indiens
medelklass, dir prognosen ir en férdubbling frin 267 miljoner
personer ar 2016 till cirka 550 miljoner dr 2026. Denna boom
inom medelklassen kommer att driva en hog konsumtionstillvixt
under kommande artionden. Indien fir dirmed en av drhundra-

dets storsta globala demografiska vinster.

De troliga vinnarna lir vara leverantorer av finansiella tjanster,
da man fran regeringens sida har byggt ut en nationell finansiell
infrastruktur. Fore 2009 var hilften av indierna inte folkbok-
forda — de hade inte ens en fodelseattest. Detta innebar att hilften
av medborgarna varken kunde 6ppna bankkonton, teckna for-
sikringar, ta korkort eller starta foretag. Dessa medborgare uteslots
ddrmed frin det allmidnna ekonomiska samhallet i Indien. 2009
lanserades Aadhaar, en biometrisk databas som kan identifiera
en person med hjilp av fingeravtryck och irisigenkinning. Idag
har 1,2 miljarder personer, alltsa storre delen av befolkningen, en
digital identitet. 2016 lanserade Indien den nya digitala gansten
India Stack, som forbinder olika offentliga system och gor det
mojligt for privatpersoner, offentlig sektor och niringsliv att spara
och dela personuppgifter som exempelvis adresser, bankupp-
lysningar, anstéllningsforhillanden och skatteupplysningar tvérs
6ver Aadhaar. Sedan lanseringen av Aadhaar har det exempelvis
Oppnats cirka 300 miljoner nya bankkonton i Indien.

Idag dr kontantbetalning den vanligaste betalningsformen i
Indien. Enligt analytikerna sker cirka 70 procent av alla betal-
ningar kontant mitt i virde och cirka 90 procent métt utifrin anta-

let transaktioner. Men utbredningen av bredband, smarta mobiler



och Aadhaar har nu banat vig for utbredningen av digitala betal-
ningar. Mot denna bakgrund forvintar sig Boston Consulting
Group och Google att utbredningen av elektroniska betalningar
bland indiska konsumenter kommer att 6ka till cirka 40 procent

av alla betalningar inom de nirmsta tre dren.

Om ett land som Indien — dér endast 2 procent av alla transak-
tioner var elektroniska fo6r bara ngra ar sedan — kan digitalisera
samhillet kan det ske i alla linder med starka regeringar. Ett
system som India Stack kan understddja dvergingen till digitala
betalningssystem i alla linder och dirmed paskynda avvecklingen
av kontanter som betalningsmedel.

Sett frin ett makroekonomiskt perspektiv dr staten den uppen-
bara vinnaren nir socialregister och skattesystem digitaliseras.
De blir mer effektiva samtidigt som bedrigerier och korruption
minskar. Transaktionskostnaderna faller dramatiske och bank-
systemet atnjuter storre likviditet i form av insittningar pé 16ne-
och sparkonton. Vi ser dirfér positivt pd indiska bolag inom
finanssektorn, da dessa stir i centrum for Indiens digitala om-
vandling. Samtidigt kommer hela det indiska samhillet att
gynnas av att manga miljoner méinniskor inkluderas finansiellt

och ekonomiskt under kommande ir.

For att skorda den totala demografiska utdelningen frin den
vixande arbetsstyrkan behover samhillet starka regeringsledare
och institutioner med stor integritet som kan sitta fart pa syssel-
sattningen och skapa ekonomiska framsteg. Det ir faktiske pa
detta omrdde som Indien, med Modi som regeringsledare,
tar steget bort frin landets historia, men dven frin exempelvis
Afrika, en annan kontinent med en stor oforlost demografisk
potential. Vidr darfor 6vertygade om att globala investerare under
kommande ar bor allokera en betydande andel av sitt kapital till
indiska aktier. Diaremot rider stor osikerhet om demografin i
Afrika kommer att vara en fordel eller orsaka katastrof. I slutinden
beror utvecklingen pa om starka ledare och institutioner med stor
integritet lyckas ta makten, genomfora de nddvindiga reformerna

och minska korruptionen.

Du kan lidsa mer om vira investeringar pa cworldwide.com/se,

dir du dven hittar KIID, prospekt och arsrapporter.
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