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Vi lever i en standigt foranderlig varld — en varld dar val- att dppna ett bankkonto — det forsta behovet
standet 6kar och utvecklas pa olika sétt. En langsiktig som beskrivs ldangst ner i i pyramiden. Ndr detta
investerare som forstar potentialen och dynamiken behov dr tiligodosett och konsumenten har fitt

i utvecklingen kan dra nytta av en vag av spiannande ett storre ekonomiskt spelrum okar behovet
av “bostads- och konsumtionslan”, jamfor

mikrofinansiering. Ddrefter okar behovet av att
skapa trygghet och ddrmed forsdkrings- och
sparprodukter. Pa nivan ovan oOkar behovet
av kapital- och tillgangsforvaltning, och hogst
upp i pyramiden nds slutligen den sa kallade
“ekonomiska friheten”.

investeringsmojligheter pa det tema vi kallar finansiell
inkludering. '

Det ar avgorande att forsta vilket utveckhngsstadlum ett
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underliggande digitala transformationen som gor det
mdjligt att utveckla finansiella tjanster fér en vaxande
befolkning. Vi ser idag att teknikbolag, som historiskt
har fokuserat pa till exempel e-handel, gar mot att
utnyttja sin tekniska infrastruktur och data - inklusive
data om exempelvis forsdljning och kunders betalnings-
monster — for att i storre utstrdckning erbjuda tjanster
till foretag och konsumenter som inte i tillrdcklig
utstrdckning servas av traditionella banker. Exempel pa
detta dr ett bolag som TCS Group.

Extraordinar tillvaxt

i vissa tillvaxtlander

I vastvarlden ligger landerna vanligtvis hogst upp
i behovspyramiden med fokus pa ekonomisk trygghet,
kapitalférvaltning och vélstand. I vara globalfonder &r
First Republic Bank, en Private Banking-aktér med bas
i Kalifornien, ett exempel pa en bank som genom hog
specialisering har lyckats inom detta segment. Bankens
fokus pa utomordentligt kundanpassade tjanster skapar
hog kundlojalitet. Pa tillvixtmarknaderna &r det i de
tre nedre skikten i pyramiden som den finansiella
inkluderingen 6kar mest. En stor del av befolkningen har
dar dnnu inte nagot eget bankkonto. Cirka 50 procent
av befolkningen i Latinamerika star exempelvis utanfor
det officiella banksystemet, medan motsvarande siffra
for Filippinerna dr cirka 8o procent. Dessutom finns ett
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stort behov av krediter hos bade konsumenter och fore-
tag, sarskilt mindre bolag som historiskt sett inte har fatt
tillracklig service av traditionella banker.

Dessa bolag representerar en attraktiv tillvaxtmdgijlighet
eftersom de utgdr en stor del av ekonomin. I exempel-
vis Indonesien star de fér 60 procent av BNP och 97
procent av arbetskraften. Samtidigt som befolkningen
i Indonesien far battre ekonomi kan vi ocksa dra lardom
av erfarenheterna fran liknande marknader, till exempel
Indien som uppskattningsvis ligger cirka 10-15 ar fore
Indonesien. Nar det géller Indonesien har vi darfor valt
att fokusera pa expansion och konsolidering av bolane-
marknaden, dar vi forvintar oss betydande tillvaxt
de ndarmaste 10—20 aren. Bolanen i Indonesien i for-
hallande till BNP &r bara tva procent (som jamforelse
ligger Indien pa tio procent). Samtidigt dr befolkningen
pa 260 miljoner mycket ung — 42 procent dr under 25 ar.
I Indonesien &r vi exponerade mot detta tema genom
Bank Central Asia som dr den ledande bolaneaktGren
i Indonesien.

De mest vdlskotta och badst positionerade teknik-
bolagen, liksom banker med fokus pa och férmaga att
serva konsumenter och foretag, kan dra nytta av den
har tillvaxtpotentialen. Enligt Morgan Stanley berdknas
tillvaxtpotentialen for teknikbolag med fokus pa finan-
siell inkludering i Latinamerika vara upp till 100 ganger
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den nuvarande omsattningen under de kommande fem
aren. En analys av Google, Bain och Temasek fran 2019
visar att marknaden for digitala tjanster i Sydostasien
forvantas fyrdubblas fram till 2025. Nar vi letar efter
attraktiva investeringar inriktar vi oss darfér pa bland
annat dessa omraden. Det finns lokala fintechbolag pa
tillvixtmarknader som verkligen har lyckats 6ka pene-
trationen av digitala finansiella tjanster. I var globala
tillvaxtmarknadsfond C WorldWide Emerging Markets
har vi till exempel investerat i de tre brasilianska
bolagen PagSeguro, Mercado Libre och Magazine Luiza.

I takt med att konsumenternas valstand i utvecklings-
ekonomierna ©kar, dkar dven familjernas behov av
forsakringar. Penetrationsgraden i Asien ar fortfarande
mycket lag, vanligtvis under 5 procent, men efterfragan
oOkar, sarskilt i Kina, dar nyforsdakringar 6kar med cirka
15 procent per ar. Detta dr nagot som gynnar de tva
forsdakringsbolagen Ping An och AIA. Bada bolagen finns
i vara globalfonder. Bada &r vélskétta och har ett kon-
servativt forhallningssitt till férsiljning av forsiakrings-
produkter, vilket gjort att de kunnat 6ka sina intdkter
over flera konjunkturcykler.

Aven vasterldndska bolag

tjadnar pa ekonomisk inkludering

Det finns ett antal vasterlandska bolag som ocksa gynnas
av den vixande efterfragan pa finansiella tjanster
i utvecklingsekonomier. Betalningsnatverket Visa, som
funnits i vara globala portf6ljer i mer &n tio ar, ar ett
bra exempel. Deras globala ndtverk gor det mojligt for
konsumenter 6ver hela varlden att handla och betala

med betal- och kreditkort via Visas infrastruktur.
I takt med att védlstandet Okar, okar dven turismen,
vilket i sin tur leder till en 6kad efterfragan pa interna-
tionella betalningar. Som ett vdletablerat, ledande varu-
marke med ett globalt natverk av banker och butiker
som stoder bolaget, méjliggdr Visa turismen. Tillvaxten
inom internationella betalningar dr darmed en viktig
tillvaxtmotor for Visa samtidigt som bolaget tjanar pa

hogre marginaler for dessa transaktioner.

Tematiska investeringar,

en vdg till compounding

Oavsett vilken fond du investerar i hos oss investerar
vi enligt tematiska principer. Vi férsoker hitta de mest
intressanta tillvaxtsegmenten &ver hela varlden. Vi
identifierar tillvaxtfaser i de ldnders ekonomier och
hittar de bast positionerade bolagen som, baserat pa
en specifik strukturell faktor som exempelvis demo-
grafisk medvind, kan forvintas vixa sig starkare tack
vare uthalliga affirsmodeller och férmaga att 6ka vinst-
tillvaxten over tid. Vi kallar detta compounding. Du
kan fa exponering mot finansiell inkludering i alla vara
fonder, eftersom vi anser att detta dr en attraktiv struk-
turell investeringsméjlighet de kommande 10—20 aren.

Las mer om vara fonder pa cworldwide.se.

Fullstdndiga namn fér fonderna som omnamns i detta dokument ar CworldWide - C WorldWide Emerging
Markets. Denna publikation har upprattas av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S
Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation tillhandahalls endast i informationssyfte och utgér
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endast gdllande fran och med tidpunkten fér offentliggérandet och kan komma att &ndras. Publikationen har
utarbetats fran kallor CWW AM SE anser vara palitliga och alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits
for att sakerstélla att uppgifterna ar korrekta och noggrant preciserade. Korrektheten och noggrann-
heten ar emellertid inte garanterad och CWW AM SE tar inget ansvar for eventuella fel eller brister.
Publikationen far inte reproduceras eller distribueras, helt eller delvis, utan skriftligt samtycke fran CWW
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