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Kappldépningen om 5G-tekniken

Av Morten Springborg, temaspecialist, C WorldWide Asset Management Fondsmaglerselskab A/S.

Den forsta etappen i den nya teknikkapplopningen mellan USA
och Kina ror utvecklingen av de nya 5G-niten. Kinesiska bolag
har gjort massiva investeringar och dominerar idag 5G-patenten.
Kina blir formodligen forst med en avancerad 5G-tjinst. Detta
ar en utmaning for vistlinderna, da 5G ligger till grund f6r den
fjarde industriella revolutionen. Normalt star Europa sida vid sida
med USA, men tiderna dr langt ifrin normala, och kampen om
5G-herravildet i Europa kan mycket vil vara ett férebud om ut-

vecklingen av de framtida sikerhetsallianserna.

Fore 4G hade de kinesiska bolagen i stort sett inga patent inom
mobiltelefonin, som dominerades av visterlindska bolag som
Qualcomm, Ericsson och Nokia. I och med 4G 6kade kinesernas
andel till 6ver 20 procent, och inom 5G 4ger de kinesiska bolagen
nu 6ver hilften av patenten, titt {ljt av Sydkorea. USA:s position
inom tradlos kommunikation dr dirfor satt under press. Huawei
har exempelvis fler anstillda inom forskning och utveckling in
ndgot annat bolag i virlden, och deras budget dr tre ginger storre
an Qualcomms. Framdver maste USA och Europa forvinta sig att
betala — istillet for att ta emot — licenspengar till Kina. Vilkom-
men till 2000-talet.

Det mest rationella i den nuvarande teknikkonfrontationen mel-
lan Kina och USA vore vapenvila, di en eskalering skulle medfora
en risk for stigande kostnader och produktionsstdrningar som kan
sl hart mot utsatta teknikbolag. Omvint stdr mycket pa spel pa
lang sikt.

Investeringar i 5G
5G utgor sjilva grunden for framtidens industriella utveckling.
Den avgorande nyheten ir upp till hundra ginger snabbare data-

Overforing dn idag samt mycket korta responstider. 5G ar alltsa

sjilva forutsittningen for utvecklingen av sjilvkorande bilar,
avancerad robotteknik och automatiserad produktion.

Tematiskt kan man 6verviga att investera i telekominfrastruktur-
bolag samt i bolag som forstir hur man drar nytta av de nya
affairsmojligheterna. Vi ir dock av uppfattningen att det ar for ti-
digt att konkret identifiera vinnarna och forlorarna, men bland
infrastrukturbolagen framstir de kinesiska bolagen som starkast,

dven om den politiska dimensionen 6kar risken.

Vir nuvarande approach ir betydligt enklare, da vi ser tillvixtmoj-
ligheter bland de bolag som dger de kommunikationsmaster som
anvinds av telekombolagen vid utbyggnaden av mobilniten. D&
det ar svdrt att {3 tillstdind att sdtta upp nya master har denna sek-
tor fatt en oligopolstruktur. Vid utbyggnaden av 5G maste tele-
operatdrerna sitta upp mycket mer utrustning — dels for att han-
tera den enorma mingden trafik, men dven for att frekvenserna
ir kortare, vilket innebir att de enskilda antennerna far kortare
rickvidd. Och operatorerna dr i stor utstrickning tvingade att an-
vinda de befintliga masterna.

Detta kan ge medvind 4t féretag som American Tower, den storsta
dgaren av kommunikationsmaster, med cirka 170 000 master
virlden 6ver. Enligt bolagets egen utsago forvintar de nu en tll-
vixttakt pa cirka 5—7 procent i USA och dnnu hogre interna-
tionellt. Ndr American Tower far den forsta kunden till en mast
ticks kostnaderna nagorlunda av intikterna. Dirifrin borjar mar-
ginalerna stiga i takt med att allt mer utrustning (antenner) plac-
eras pd masterna — marginalkostnaden for att sitta dit ytterligare
utrustning dr 1dg. 5G har dérfor potential att lyfta bide omsittning
och vinstmarginaler.

Du kan ldsa mer om véra investeringar pd cworldwide.com/se, dir

du dven hittar KIID, prospekt och arsrapporter.
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