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Indiens digitala infrastruktur

— en stark strukturell investeringsmoijlighet
under de kommande 10 aren

Av portfoljforvaltare Abhinay J. Rathee
C WorldWide Asset Management

Véarldens infrastruktur har traditionellt sett wvarit
férknippad med fysiska vdgar, hamnar, flygplatser,
jarnvagar mm. Men i var digitala varld har den digitala
infrastrukturen blivit en viktig del som kan forbattra
effektiviteten och produktiviteten i samhéllet genom
att automatisera processer och ¢ka tillgdngligheten av
information.

Indien har en ledande roll i uppbyggnaden av digital
infrastruktur genom ”India Stack”, ett sdtt som anvands
for insamling av data till digitala, offentliga system som

hjalper myndigheter, privata bolag och medborgare att
interagera enkelt och digitalt i realtid.

Modellen boérjade som ett system foér Indiens reform
om finansiell inkludering genom framst digitala
betalningar. Da modellen bygger pa plattformar och inte
skraddarsydda speciallsningar, méjliggdr detta snabbare
utbyggnad av nya system och sdkerstdller att systemen
kan kommunicera tillsammans.
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“Indien har en ledande roll i uppbyggnaden av digital infrastruktur.”

Modellen bestar av tre lager — Identifikation, Betalning
och Data, se figur 1. Varje transaktion leder till en
interaktion mellan alla tre lager i realtid, och darfor kan
dessa genomftras utan nagon férdr6jning.

Identifikationslagret

For att kunna skapa en digital infrastruktur som
kunde hantera digitala betalningslésningar var det
nodvandigt att sdkerstdlla att alla indier hade en identitet
som kunde verifieras digitalt. Darfor lanserade den
indiska regeringen 2009 vdrldens st6rsta biometriska
identifieringssystem, Aadhaar. Idag har sa gott som alla
vuxna Over 18 ar och ca 8o procent av barn mellan 2-18
ar ett identifikationsnummer, vilket sdkerstéller digital
identifiering av den indiska befolkningen.

Figur 1
Uppbyggnad av Indiens digitala infrastruktur

Betalningslagret

2016 lanserade Indien Unified Payments Interface (UPI),
ett avgiftsfritt betalningssystem for mobiltelefoner som
ar tillgangligt dygnet runt. Pengar kan 6verféras mellan
banker men dven andra bolag kan erbjuda betaltjdnster.
Systemet innebdr att bolag som till exempel Google och
WhatsApp och andra betaltjanster nu anviander samma
system som bankerna.

Fram till maj 2024 har mer dn 500 miljoner nya bankkonton
Oppnats i Indien, vilket har lett till en besparing for
regeringen pa ¢ver 330 miljarder USD, eftersom digitala
transaktioner kan sparas och tidigare bedrédgerier genom
kontantbetalningar har minskat kraftigt. Det har lett till
att 8o procent av alla indier 2017 hade ett bankkonto
jamfort med bara 35 procent 2011.

Identifikationslagret
Alla medborgare far ett unikt ID-nummer, sa att den enskilda

medborgaren kan dokumentera sin identitet.

e  Aadhaar

. eKYC

. eSign
Betalningslagret

Mojliggor snabba och billiga betalningar mellan alla
- inte bara via en smartphone

e  Unified Payments Interface

e Aadhaar Payments Bridge

e Aadhaar Enabled Payment Service

Datalagret

Sakrar utlamnande och databehandling
e  Consent Artefact

. DigiLocker

. Account Aggregator
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Datalagret

Datalagret sdkrar anvidndardata som kan foras
vidare till exempelvis banker, forsdakringsbolag och
skattemyndigheten med anvdndarens samtycke.

Det har lett till inrdttandet av Account Aggregator (AA).
Dessa bolag fungerar som en mellanhand som gor det
mdojligt for anvdndare att inhdmta sin egen data och sedan
férmedla den vidare. Anvandaren har dven mojlighet
att aterkalla sina uppgifter. Med AA som mellanhand
sdkerstills att det inte gar att avldsa eller silja data
vidare, vilket gor systemet sdkert ur konsumentsynpunkt.
AA &r pa manga sétt unikt i ett globalt perspektiv och
gor finansiella tjanster mindre komplicerade och mer
tillgangligt.

Framgang med betalningar i Indien
UPI dr nu den mest anvdnda betaltjansten i varlden och
har fort Indien till forsta plats i EY Fintech Adoption Index

2021 med en penetrationsgrad pa 87 procent jamfort med
ett virldsgenomsnitt pa 64 procent.

Ar 2023 6kade det totala antalet transaktioner UPI med
62 procent till éver 120 miljarder transaktioner, och
tillvaxten fortsatter. Bara i december 2023 6versteg antalet
transaktioner 18 miljarder, vilket ger en arlig tillvixt pa
42 procent. UPI expanderar nu internationellt till lander
som Singapore och Férenade Arabemiraten.

Indien &r nu pa forsta plats inom digitala betalningar med
en andel pa 40-45 procent av alla digitala transaktioner
i varlden. Detta dr mer dn Kinas, USAs, Storbritanniens
och Europas transaktioner tillsammans.

Framgang med betalningsplattformar

till andra omraden

Tack vare framgangen for UPI-betaltjansten forvéantar
vi oss att plattformstekniken kommer att hitta nya

“Indien dr nu pa forsta plats inom digitala betalningar med en andel pad 40-45 procent
av alla digitala transaktioner i virlden. Detta dr mer dn Kinas, USAs, Storbritanniens
och Europas transaktioner tillsammans.”
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anvandningsomraden i Indien. Till exempel:

¢ ONDC (Open Network for Digital Commerce) — en
e-handelsplattform.

¢ OCEN (Open Credit Enablement Network) — erbjuder
likviditetslan.

e  Ayushman Bharat — ett nationellt sjukvardssystem
som i forsta hand vdnder sig till sjukvards- och
forsakringsbolagen.

e National AgriStack — digitala databaser for
jordbrukare om vader, fréer, grodor m m.

e ULIP (Unified Logistics Interface Platform) — en
rikstdckande logistikplattform som gor det mojligt
att f6lja transportgods fran start till mal.

Sammanfattning

Indien ar virldsledande inom digital innovation. Denna
position har man lyckats uppna genom att skapa digitala
l6sningar for samhallsuppgifter som mojliggdér snabb
spridning och driftsattning.

Det kommer att ha en mycket positiv inverkan pa Indiens
ekonomi under de kommande aren, eftersom det kommer
att skapa férnyad innovation och 6kad produktivitet till
fordel for Indiens tillvaxt. Indien dr den snabbast vaxande
ekonomin bland varldens stérre ekonomier (BNP pa Gver
1000 miljarder USD) och vi ser Indien som den kanske

“Indien dr den snabbast vixande ekonomin
bland viirldens storre ekonomier (BNP pa
over 1000 miljarder USD), och vi ser Indien
som den kanske allra storsta strukturella
investeringsmajligheten for globala
investerare under de kommande tio aren.”

allra storsta strukturella investeringsmdéjligheten for
globala investerare under de kommande tio aren.

Se mer om vara investeringar i Indien.


https://cworldwide.se/insikter-nyheter/item/?id=20186&title=indien---m%C3%B6jligheternas-land
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tolkas som en prognos om framtida avkastning. Fondandelar kan bade 6ka och minska i viarde, och kan paverkas av dndringar
i valutakursen. Det finns inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet. Denna publikation har upprattats
av C WorldWide Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S Danmark Filial i Sverige (CWW AM SE). Denna publikation
tillhandahalls endast i informationssyfte och utgér inte, och ska inte betraktas som, ett erbjudande, en uppmaning eller en
inbjudan att delta i investeringsaktiviteter, ej heller som investeringsradgivning eller som investeringsanalys. Publikationen
har saledes inte framtagits i enlighet med lagkrav utformade for att framja oberoende investeringsanalys, och ar inte féremal
for nagot forbud att handla innan investeringsanalysens spridning. All information som &r uttryckt dr endast gédllande fran
och med tidpunkten for offentliggérandet och kan komma att &ndras. Publikationen har utarbetats fran kdllor CWW AM
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