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— Viktiga lardomar

Det kinesiska kommunistpartiets tjugonde nationalkongress
(partikongressen) har avslutats. Den 6vergripande slutsatsen ar att
Kina i huvudsak kommer att styras av en enda man och att Xi Jinping-
dynastin har bérjat pa allvar.

Xi Jinping-dynastin

Lojalitet gentemot president Xi Jinping star nu inskrivet i grundlagen och det &r
Xi Jinping som star i centrum av allt. Nar det géller utndmningar till politbyran
och politbyrans stdndiga utskott har Xi Jinping omgett sig med lojala personer
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— ”ja-sdgare”. Fem av de sju medlemmarna i det viktiga stindiga utskottet har
befordrats av Xi Jinping sjdlv — det enda undantaget a&r Wang Huning.

Det finns en uppenbar avsaknad av oliktdnkande i de viktigaste styrande

organen, och det dramatiska avldgsnandet av den tidigare ledaren Hu Jintao

vid partikongressen — oavsett om det var planerat eller inte — bidrog ytterligare

till att illustrera Xis grepp om makten. Detta kan ses som en negativ langsiktig
utveckling, med tanke pa att det finns fa, om nagra, exempel i historien dir en
langvarig autokratisk ledare har lett till langsiktigt positiv utveckling for ett

land. Med detta sagt kan en positiv konsekvens vara att politiska beslut kan

fattas och verkstallas mycket snabbare dn tidigare, och det kan vara en fordel

att president Xi nu dr omgiven av manniskor som han litar pa. Det maste ocksa
namnas att dessa politbyramedlemmar fortfarande dr teknokrater och har en stark
ekonomisk och teknisk bakgrund som &r relevant nér det géller Kinas fokus pa att
bli sjalviorsorjande inom en rad tekniska omraden. Det aterstar att se om deras
bakgrund kommer att vara relevant for att driva utvecklingen eller om president Xi
kommer att utéva full auktoritet 6ver beslutsfattandet.

“Det dramatiska avldigsnandet av den tidigare ledaren Hu Jintao vid
partikongressen — planerat eller inte — bidrog ytterligare till att belysa Xis
grepp om makten.”

Ar Kina oinvesterbart?

Den viktigaste fragan vi brottas med dr om Kina kommer att bli oinvesterbart
framdver. Det korta svaret dr sannolikt inte. Det rader ingen tvekan om att Kina
kommer att fokusera mer pa staten och att tonvikten kommer att ligga pa nationell
sdkerhet och social stabilitet. Under partikongressen namndes ”sdkerhet” fler
ganger dn “ekonomi”. Framéver dr Kinas mal inte att maximera ekonomisk
tillvdxt utan snarare att se det som en del av det 6vergripande malet att uppna
stabilitet och sdkerhet. Andra faktorer som Xi Jinping ndmnde, bland annat att

successivt na malet om gemensamt vilstand, ("common prosperity”), — det vill
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“Vi overvakar atgdrder, tillkinnagivanden och
politiska beslut oerhort noga for att bestimma
fardriktningen och var syn pa

kinesiska investeringar.”

sdga omfordela valstand och skapa en st6rre
medelklass, starka statligt agda bolag och 6ka
sjalvforsorjningen inom olika omraden, inklusive
teknik, mat och energi — bor ocksa betraktas pa
samma satt.

Mojligheter inom omraden som
fornybar energi och teknik

Som vi ser det dr det just 6kade sjalvidrsorjningen
och fokuseringen pa fornybar energi som skapar
investeringsmojligheter. Som vi ndmnt tidigare
har det alltid varit viktigt att forsta hur politikens , .
vindar blaser i Kina, och politiskt stdd har hjalpt '
oss att identifiera tillvixtomraden.

USA:s allt hardare atgirder och restriktioner pa
teknikfronten tjanar helt klart till att paskynda
Kinas utveckling av vardekedjan. Det finns
mycket statligt styrt kapital fokuserat pa
investeringar i tekniksektorns ”sma jdttar” i Kina.
Dessa kan leda till fler investeringsmojligheter
under de kommande aren.

Nar det géller fornybar energi har Kina varit
mycket inriktat pa att 6ka sin kapacitet och
utveckla leveranskedjorna, och idag ar Kina
en tydlig global ledare inom komponenter
till solceller, vindkraftverk och elbilar. Vi ser

fortfarande intressanta investeringsmojligheter
inom det hiar omradet. Slutligen fortsatter vi att
leta efter starka investeringsmdjligheter till foljd
av en vaxande medelklass som ett resultat av det
gemensamma valstandet.

Viktigt med bolagsanalys och politisk forstaelse
Vi maste samtidigt betona att &ven om vi ser omraden med potentiella méjligheter
i Kina under de kommande aren, foljer vi noga de negativa effekterna av den 6kade
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statliga kontrollens inverkan pa savél bolagens formaga att generera vinster som
negativa atgéarder till f6ljd av den énskade aterféreningen med Taiwan, som Xi
Jinping har flyttat upp pa prioriteringslistan. Den senaste tidens utveckling i
Kina har gjort att flera olika utfall &r majliga, och vi dr nagot mer skeptiska nér
det géller nya investeringsmojligheter. Vi foljer atgarder, tillkdnnagivanden och
politiska beslut oerhé6rt noga i var syn pa kinesiska investeringar.

Kinas investeringslandskap framdver
Vi har mer dn 20 ars erfarenhet av Kinas komplexa investeringslandskap och har
noga foljt Kinas utveckling fran president Hu Jintao till president Xi Jinping.

Under flera decennier har Kina som en vaxande global supermakt med en allt
storre konsumentmarknad och inte minst en tydlig teknologisk potential generellt
uppfattats som en investeringsmojlighet. Historiskt sett har Kina uppnatt sina
ambitiosa mal, och det &r troligt att Kina under president Xi Jinping kommer

att uppna de flesta av de uttalade ambitionerna i Vision 2049. Kinas starka
ambitioner att rora sig uppat i bade den industriella och den sociala vardekedjan
far betydande investeringskonsekvenser. Ledande vasterlandska bolag kommer sa
smaningom att fa massiv konkurrens nir kinesiska bolag med en stark bas pa den
enorma inhemska marknaden satsar pa att vdxa internationellt. I detta avseende
ar det viktigt att forsta att Kinas varldshbild skiljer sig vasentligt fran vastvarldens.

Det dr en viktig faktor att beakta om man ska lyckas med sina investeringar i Kina.
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